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CONTEXTE ACTUEL (1/2)

COVID 19 ET CHANGEMENT CLIMATIQUE

» Réduction de Pempreinte CO2 massive pendant le
confinement

» Ex:réduction de 62% de I'empreinte CO2 pour le Francais
moyen

» Mais finalement tres limitée dans le temps

» Des problématiques sociales peuvent paraitre en
opposition aux efforts climatiques

» Ex: réinvestissement important dans des centrales
thermiques a base de charbon en Chine

Current

+4°C Policies

Pledges
& Targets

» La limitation du changement climatique reste un défi %—
collectif R

il
ijl

TTTTT T

» Diminution des prix de CO2 favorise les grands pollueurs

+
m‘ll

» Les externalités environnementales appellent a une
production et a des modeéles d’affaires plus soutenables

&(hrﬂ_d
Action
Tracker
Global mean
temperature TRACKING
increase GL®BAL
by 2100 CLIMATE
ACTION
SINCE 2009
Source: climateactiontracker.org; mai 2021
Source: Novethic
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CONTEXTE ACTUEL (2/2)

PRISE DE CONSCIENCE RENOUVELEE DE L’'URGENCE CLIMATIQUE

» Montée en puissance des politiques et des

réglementations en faveur du climat
FINANCING A

» Pacte vert pour 'Europe: neutralité climatique a I’horizon SUSTAINABLE
2050 EUROPEAN ECONOMY

» Taxonomie européenne des activités vertes: volet climat

important
» Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) Politiques d’exclusion climat et
désinvestissement
» Prise de conscience des clients : souhait croissant de
o e A
» Deésinvestir des activités les plus dommageables au R
21 665,6 11
climat/émettant le plus de CO2 g [T
. ) ) -‘ Désinvestissement au cas par 2 212 = 64
» Favoriser les énergies renouvelables oYo |*
Charbon Uniguementsur les nowveax o o, 5 g
. . . . . investissements
» Piloter la trajectoire climat des portefeuilles o . )
» Progrés nécessaires quant a la cohérence des r PR B,
méthodologies et indicateurs utilisés é & | e
Petrole et gaznon 2 134
. ) Pétrole et gaz non conventionnels (prévu en 2019)
» Un consensus se dessine autour de quelques lignes LU A ———-——

directrices
» TCFD (Task force for Climate related Financial Disclosure)
» SBT (Sciences Based Targets)

. SCIENCE
BASED
TARGETS

DRIVING AMBITIOUS CORPORATE CLIMATE ACTION
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LE GAZ A EFFET DE SERRE AU CENTRE DE L’ATTENTION

Périmetres d’étude des emissions de gaz effet de serre (GES)

» Scope : périmétre des GES de 'organisation ou du
produit considéré

» 4 périmeéetres : du scope 1 - le plus restreint - au
scope 4, le plus large

» Scope 1 (émissions directes) : émissions de GES
directement liées a la fabrication du produit

» Scope 2 (émissions directes) : émissions de GES liées aux
consommations d’énergie nécessaires a la fabrication du
produit

» Scope 3 (émissions indirectes) : autres émissions de GES
non liées directement a la fabrication du produit, mais a
d’autres étapes du cycle de vie du produit
(approvisionnement, transport, utilisation, fin de vie,
etc.).

» Scope 4 (émissions évitées): réductions d'émissions qui
se produisent en dehors du cycle de vie ou de la chaine
de valeur d'un produit, mais qui résultent de |'utilisation
de ce produit.
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Emissions anthropiques (en GtCO.e/an)

Hausse des émissions de GES ef hausse de la température
moyenne mondiale : les projections des scientifiques

Hausse de la température a
; 2100 {1850
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Source: Global Carbon Froject



a construction d’'une
feullle de route climat
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FORMALISATION D’UNE STRATEGIE CLIMAT

OBJECTIFS ET CADRE D'UNE FEUILLE DE ROUTE CLIMAT

» Objectif : décarbonation progressive des MOdé":at_il?" ges ré:ul;?)tg d’une
: : / : euliie ae route
portefeuilles jusgu’en 2050 (Accord de Paris) (outil du MIT en open source)

- , - » - - V é
» Choix d’approches propriétaires, externalisées ou S ks s Miows e @565

mixtes * Global Sources of Primary Energy 0
» Indicateurs verts (part verte, part brune) ::
» Intensité carbone (scopes 1 et 2, rapportés au CA) ::
i 400
» Démarche d’amélioration continue g m

200
» Mise a jour tous les 12/24 mois "’:ix

2000 2020 2040 2060 2080 2100

» Un engagement a effectuer en concertation avec e e THy
les conseils de surveillance et les autorités de
tute”e & 0B O BETA &5, Share Your Scenarie
» Temperature Change Lk}
o _ " +2 Oﬂc
» Des objectifs climat qui engagent ] - 5
» Insertion dans la Stratégie IR 2020 et Stratégie IR E :: | +3.6" ”
2021-24 :: Temperature
05 Increase by

» Formalisation d’objectifs climat sur les mandats et
fonds prioritaires

0.0 2100
2000 1030 2040 2060 2080 2100

» EDMOND DE ROTHSCHILD, L’AUDACE DE BATIR L'AVENIR, Source: MIT, EARAM, janvier 2020



UNE FEUILLE DE ROUTE 2°C OU INFERIEURE (1/3)

EXEMPLE D’APPLICATION

» Un référentiel global qui fait consensus - les
recommandations de la TCFD

» Framework en 4 étapes

» Scénario retenu: Scénario Développement Durable de
I’AIE (Agence Internationale de I'Energie), mise a jour
reguliere

» Principaux risques et opportunités liés au climat

» Identification des (sous-)secteurs avec :

»  Risques élevés

»  De grandes opportunités

» Différents horizons d’investissement

» Court terme, moyen terme, long terme

» Prochaines étapes
» Intégration de la taxonomie verte de I'UE

» Montée en puissance sur les méthodologies (scopes 3
et 4) et I'acces a la data
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Eléments clés de la TCFD (Task
Force for Climate related Disclosure)

Strategy

~ Risk

A Managem

Metrics
and Targets

Risques et opportunités climat et impact financier

Climate-Related Risks, Opportunities, and Financial Impact

Transition Risks

. Opportunities
Polo( and Legal
Y = Resource Efficlency
Technology
[
“ Opportunities Products/Services
— [Vt |
1
Physical Risks Strategic Planning Resilience
Risk Management

Financial Impact

Assets & Liabilities
Ca¥al & Fandig

Source: Final Report, Recommendations of the TFCD, juin 2017



UNE FEUILLE DE ROUTE 2°C OU INFERIEURE (2/3)

REDUIRE LES PRINCIPAUX RISQUES LIES AU CLIMAT

>

>

Concentration des risques liés au climat

» 10% des émetteurs concentrent I'essentiel du risque climat

Identification des secteurs les plus exposés au risque
climat
» 5 secteurs et 11 sous-secteurs avec :

»  Risques élevés : émissions directes (scopes 1 et 2) et
indirectes (scope 3)

> 5 niveaux de risque sur 3 horizons d’investissement

Focus sur les 180 sociétés les plus émettrices au
niveau mondial

Hiérarchisation : priorisation des fonds et mandats
les plus importants

Politique d’exclusion charbon thermique
s‘appliguant a tous les investissements

» Susceptible d’évoluer dans un sens plus restrictif
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Cartographie sectorielle - risques élevés

Secteurs en Risque élevé 2°C

2020-2024

2025-2034

2035-2050

Energie / Extraction
Charbon

Pétrole - Sables bitumineux
Pétrole et Gaz- Arctique
Pétrole et Gaz- Deepwater

>

>

>xX X X X

- v i ™

Transport

Compagnies aériennes
Constructeurs automobiles

Industrie

Acier
Chimie a base de sourcing fossiles
Ciment

Utlities

Charbon

Agriculture

Viande de ruminant




UNE FEUILLE DE ROUTE 2°C OU INFERIEURE (3/3)

ORIENTATION DES INVESTISSEMENTS VERS LES SOLUTIONS

> Principales opportunités lides au climat Cartographie sectorielle - opportunités élevées

» Identification de 8 secteurs et 21 sous-secteurs avec : m
»  De grandes opportunités (scope 4 - émissions de CO2 Eficacité énergéaque

Lvité Energie / Smarnt Gnd X X X
evitées) = = - -
> 5 niveaux d’opportunité sur 3 horizons d’investissement g::z;" i : i
Industne X X X
. . » - Rencuvelables
» Plusieurs leviers clés de solutions Industrie Edlien X X
. L, L. Industne Scaire X X
» Efficacité énergétique ——— X X
. Stockage de I'énergie
» Energies renouvelables Baliesysiorge X X
. . . , . . Batery electnc vehicles X X
» Produits et services orientés vers des solutions climat Troneports - Mobilké dursble
) , ) . Hybnde X X
» Actifs résilients face au changement climatique s =
Tout électnque X X
, . . > m Infrastructures ferrowaire X X X
» Fléchage des investissements vers les stratégies et ot 5 » -
produits associés Bcks
Chimie verte X X
» Prise en compte de la montée en puissance, de la maturité, de :::::m‘:em . . .
la liquidité et de la volatilité Testing, Inspection, Certification X X X
. . . . . , R Economie circuaire X X X
» |dentification des actifs particulierement pérennes/ résilients m[ :
Renouveiables X X X
» Hiérarchisation : priorisation des fonds et mandats les Filiéres wigétales X X X

plus importants
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EXEMPLES D'INDICATEURS D' IMPACT

Principaux indicateurs d’impact extra-financiers dont impact climat

Indicateur montrant la contribution des
entreprises a la réduction de I'impact
environnemental et a la transition bas
carbone

Fonds Benchmark*
. Impact vert (/20) 13,5 115
¢
v Empreinte carbone (kg/1000€ investis) 180 220
g
= Taux daCCIdent mo en(/m”“on dheures .............................................................
o 2,9 2.8

travaillées)

b
ﬂg Taux d’absentéisme moyen 3.4%

Empreinte carbone 18% < a I'indice

A% Objectifs de Développement Nombre
i =
e Durable d OI_Z)_D activés
Pourcentage d’administrateurs indépendants 77% positivement

Part des femmes au Comité Exécutif 16% _/\ﬁ/‘.
N
CAS Y

Bonne santé et bien-étre 9

. Signataires du Pacte Mondial des Nations Unies 72% =
@ o Travail decent et croissance 16
¥ ﬁ/i économique
» Activation d’Objectifs de Développement [ | . .
ndustrie, innovation et 12
Durable (ODD) infrastructures
» 3 ODD aimpact climat parmi les 4 Lyt contredes changermonts 14

ODD les plus activés

climatigues

» Attention a la qualité de I’engagement de transition climatique et écologique

» Impact vert, signature de la démarche SBT (Science Based Targets), part verte/part brune...

» Deémarche d’engagement possible

> EDMOND DE ROTHSCHILD, L’AUDACE DE BATI R L’AVENIR. Source: Edmond de Rothschild Asset Management (France). Données au 31/07/2020. *MSCI EMU. Notation interne 10
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LEVIER D'ACTION : DIALOGUE ET ENGAGEMENT

EXEMPLE DE DIALOGUE ET ENGAGEMENT CLIMAT

» Une démarche d’Engagement constructive, indépendante
et de long terme

» Couverture de toutes les classes d’actifs

» Actions validées et portées par les gestions et la Direction
Générale

Des axes améliorations précis, définis en amont
Actions individuelles et collectives

Comité de pilotage bimensuel
» Focus sur les 180 émetteurs concentrant les risques climat

» Participation a des initiatives internationales comme
locales

> Campagne SBT (Sciences Based Targets)
> Finance for Biodiversity Pledge,

» Net Zero Asset Managers Alliance...
>

L’échelon local donne des bons résultats

P> EDMOND DE ROTHSCHILD, ['AUDACE DE BATIR L’AVENIR.

Premiere résolution climat
déposée en France

Coalition de 11
actionnaires

Objectif: amélioration des
engagements climatiques

i

11



e pilotage climat des
oortefeuilles
- exemples
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PILOTAGE DE L'EMPREINTE CARBONE

DASHBOARD ESG/ CARBONE

Dashboard en temps réeel
intéegreé dans 'outil de gestion

Intensité carbone du
portefeuille versus I'indice
(scopes 1 et 2)

Meilleurs et pires contributeurs
a l'empreinte CO2

Simulation d’impact possible
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Intensité carbone
fonds et indice

Internal score distribution

I

Grand Total IY
ESG ESGBM E S G Sustsndlyics  Sustainplytics Enmty mm r
(20)| (20) | (20 (j20) (/20)  pf (/100) bm (/140) of B
EdR SICAV - Eurg Quetainahle Rty [12.4 1117 138 139 126 19,16 19.8 135 240 . ‘U 1
n / 0

red Sustainalytics

B & X | Notcovered atall

Grand Total
%pf | %bm

GandTonl ||

Grand Total
%pf  %bm

03

% pf
Grand Total

Grand Total

GandTotd ||

g & X

% bm 04

P/o Controversy score

10,00 %

i0,00 %

10,00 %

0,00 %

0,00 %

W 2 pf (Sum) |0
I % bm (Sum)
0

0 ‘ l

3 14.2 12.8 119

=1 I 4

o
o

|
‘Hl||l||

109

m

TR

I
9.9 8.8 17 4.0

Worst carbon footprint

Grand Total

Intensity 2

NORDEA BANK ABP 2,14 A 1| Enelspa

Credit Agricole Groupe 2 7 Air Liquide SA 1285

Adidas AG 223 Dong Energy AfS 520

2 34 = || Smurfit Kappa Group PLC »7

chener Rueckversicherungs 4 2% FINECO BANK SPA B2

L'OreSy 4 2 Sartorius AG 27
Koninkije KPN 4 3 Neste Ol OY)

BNP Parbas SA 5 Rational AG

Contribution intensité
carbone titre par titre

Y| Security name Weight

» sz

b Legrand SA 2,0:
et 24

) ASML Holding NV 2,44

Sass

b Cie Merieux Alliance SAS 1,34

weiht s
1,83 b L'Oreal SA 27
fase e

25 ) Schneider Electric SE 3,00
2u S e
2,03 b Applus Services SA 1,5
25 b CGE Michelin 3,0(
: ) Rational AG 1,8
) Dong Energy A/S 2,1
o 38

b Koninkliike Philios Electronic 19

Top issuers (Internal score) B3 X

A

n

i

Worst issuers (Internal score)

I

Y Security name W
3 4

b Kone OYJ

[ NORDEA BANK ABP

I

b Credit Agricole Groupe
b Kingspan Group Plc

| JCDecaux Holding SAS

I

b Amadeus IT Holding SA
| BNP Paribas SA
b Knorr-Bremse AG

i

b Gaztransport Et Technigaz SA

b Air Liquide SA
b H51SAS
b Sartorius AG

I




PILOTAGE DE LA TEMPERATURE
EXEMPLE DE PILOTAGE

Portefeuille « non aligné »

ESG scores Corporate alignment (Carbond)
Internal Sustainalytics Rating  (°C) diff ("C) Covg
Portfolio 12,33 20,22 Portfolio 812 331 100% i
Portfolio (sim) 12,33 20,22 Portfolio (sim) 8,12 331 0,00 100% Portefeuille plus »vertueux »
Benchmark 11,62 19,91 Benchmark 8,08 3,22 99%
4 ® ® ESG scores Corporate alignment (Carbond)
Internal Sustainalytics Rating  (°C) diff (°C) Covg
Portfolio 13,38 19,17 Portfolio 7,71 2,40 96%
Portfolio (sim) 13,38 19,17 Portfolio (sim) 7,71 2,40 0,00 96%
Largest bets Benchmark 11,63 19,77 Benchmark 8,11 3,28 99%
Corporate o Y o
Company Bet (%) alignment
0
Credit Agricole SA 3,5!: - 301
Stora Enso OY! e e , . yr .
T e » Tempeérature du portefeuille et de I'indice
Koninklijke Ph Corports sy . ,
s o e - ST (intégrant les scopes 3 et 4)
wese ik ol » Contribution en absolu et en relatif de chaque
Iberdrola SA Koninkdijke Philips Electronics NV 409 117 152 038 L
e . - T position
Weight Corporate _ . . . .
Ky WiSE s Mme SeROQ = » Methodologie trés exigeante
Total SE 4,05 253 coo T 053
.:::quldeSA 3,06 1,81 | cod ] 032 D L4 t 4 |
Airbus Group 25 160 ssSME] o020 > Lonnees en temps ree
Sasmsas = e —r— 0,18
S —————- -~ s » Possibilité de simuler I'impact d’un
o m o SE"  alignmen 1 ' . . P .
e e ~annlah investissement / désinvestissement/
nelder Electric : z : : .
B eos 253 EEERN ] 020 changement de pondération sur la
OMV AG 2,28 0,00 sodlllE] o018 . .
ihoerients <& aea  1am VB aa température du portefeuille

» Pilotage de la trajectoire climat
P> EDMOND DE ROTHSCHILD, ['AUDACE DE BATIR L’AVENIR. 14



ALIGNEMENT 2 DEGRES (ET INFERIEUR)
OUTIL 2DIl PACTA (OPEN SOURCE)

» Analyse sectorielle de I'alignement (8 secteurs a forts enjeux climatiques)

Traduction production Traduction production Traduction production Traduction production
énergie a base de charbon énergie renouvelable énergie a base de gaz énergie nucléaire
100.0 350.0 250
s 5 : :
Z 875 3322.5 E375 =
£ £ § 5
5 =) ] ]
g
E =0 Ezgs.n Ezm E
: g 3 B
] Ea675 ©245 B
- £ = =
50
fﬂm 2021 2ze .Iégrn 20 S0 z'm‘?u:u 2021 2022 2023 2024 2025 Hfaza 2021 Z02: 2023 X024 2025 3fn2n 2021 202% 2023 034 F0Z5
A Tear Tear
Trajectoire < 1,75°C Trajectoire< a2 °C Trajectoire < 1,75°C

Trajectoire < 2°C a partir
de 2021, politique plus
exigeante a partir de 2022

» Absence des secteurs ciment, acier, aviation et transport maritime

Fort alignement avec un scénario 2°C ou inférieur

B2DS SDS NPS CPS

== Bond Portfolio o o N i =— Equity Portfolio
=== Bond Benchmark - s2°C T i T Cont === Equity Benchmark
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AVERTISSEMENT LEGAL

Achevé de rédiger en mai 2021.

Ce document a caractére publicitaire a été élaboré par Edmond de Rothschild (Suisse) S.A. (ci-aprés « Edmond de Rothschild »), sise 18 rue de Hesse, 1204 Genéve, Suisse,
une banqgue suisse agréée et réglementée par I’Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA). Il n’est pas destinée aux personnes qui seraient
citoyennes, domiciliées ou résidentes, ou aux entités enregistrées dans un pays ou une juridiction dans lesquels sa distribution, sa publication, sa mise a disposition ou son
utilisation seraient contraires aux lois ou reglements en vigueur.

Ce document, qui n’est pas de nature contractuelle, vous est remis a titre d’information uniquement et ne doit pas étre considéré comme un conseil en placement
personnalisé ni comme une recommandation, incitation ou offre en faveur de 'achat, de la vente ou de la détention de quelque valeur mobiliére ou instrument financier que
ce soit, ou de la mise en ceuvre d’'une quelcongue stratégie d’investissement. Certains instruments et services, y compris les services de garde, peuvent faire I'objet de
restrictions légales ou ne pas étre disponibles dans tous les pays sans restriction.

Le présent document s’appuie sur des informations provenant de sources ou de documents externes jugés fiables. Edmond de Rothschild s’efforce de veiller a ce que les
informations qu’il contient soient exactes, complétes et d’actualité. Toutefois, 'ensemble des informations et opinions contenues dans ce document sont susceptibles d’étre
modifiées sans préavis. Aucune garantie n’est fournie quant a I'exhaustivité ou a 'exactitude de ce document.

Les informations contenues dans le présent document n’ont pas été examinées a I'aune de votre situation personnelle ou de vos objectifs ou besoins spécifiques. En outre,
le traitement fiscal applicable est différent selon la situation de chacun et peut varier dans le temps. Par conséguent, vous n’étes pas délié de la nécessité de former votre
propre jugement en fonction de vos objectifs spécifigues d’investissement, et de demander un conseil financier, juridigue ou fiscal, selon le cas, auprés d’un conseiller
professionnel. Ce document ne constitue pas un conseil juridique ou fiscal.

Tout placement comporte des risques, en particulier des risques de fluctuation des cours et des rendements. Les performances et les volatilités passées ne préjugent pas
des performances et des volatilités futures et ne sont pas constantes dans le temps. Des risques particuliers sont liés aux investissements a I’étranger, incluant les
fluctuations de change, 'instabilité économique et les développements politiques. Il est possible que vous ne récupériez pas l'intégralité du montant investi. Lorsqu’un
investissement est libellé dans une devise autre que la devise de présentation, les variations de change peuvent avoir un effet négatif sur la valeur de celui-ci. La liquidité
d’un investissement dépend de 'offre et de la demande. Certains produits peuvent ne pas disposer d’'un marché secondaire bien établi ou s’avérer difficiles a valoriser dans
des conditions extrémes, ce qui peut se traduire par une volatilité de leur cours et rendre difficile la détermination d’un prix pour la vente de 'actif. Les instruments et
stratégies d’investissement mentionnés dans ce document peuvent comporter d’autres risques.

En aucun cas, la responsabilité d’'une entité du Groupe Edmond de Rothschild, de ses directeurs et employés, ne saurait étre engagée pour des dommages directs ou
indirects, pertes, frais, réclamations, indemnisations, ou autres dépenses qui résulteraient de l'utilisation ou de la distribution de ce document ou d’'une décision
d’investissement, de désinvestissement ou de conservation prise sur la base de ce document.

La reproduction de ce document ou sa distribution a tout tiers, de maniére intégrale ou partielle, est interdite sans I'accord écrit préalable d’Edmond de Rothschild.
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