


ETAT DES LIEUX
180’000 NOUVEAUX TERRIENS PAR JOUR
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Source : Unesco
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LE 1ER AOUT : SERMENT DU GRUTLI, MAIS
PAS SEULEMENT

= Le 1¢" ao(t est aussi le jour du dépassement.

= En 212 jours, nous avons consommeé l'ensemble des ressources que la

planete est capable de régénérer en 365 jours.

= Si tous les habitants de la planéte vivaient comme les Francais, ’humanité
aurait aujourd’hui besoin de I'équivalent de 2,8 planetes Terre pour subvenir

a ses besoins !

Source : overshootday.org, Global Footprint Network
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DEVINETTE

COMMENT LE NIVEAU DES MERS ET DES OCEANS A-T-IL EVOLUE AU
COURS DU XXEME SIECLE?

Baisse de 4,7 cm

Inchangé

Hausse de 7,8 cm

Hausse de 20,3 cm

D'ici 2070, plus de 100 millions de personnes devraient étre vulnérables aux
inondations dans les 20 villes les plus exposées aux inondations coétieres:

Calcutta, Bombay, Dacca, Canton, Saigon, Shanghai, Bangkok, Rangoun, Miami, Hali
Phong, Alexandrie, Tianjin, Khuln&, Ningbo, Lagos, Abidjan, New York, Chittagong,
Tokyo et Jakarta.

Sources : NASA, Classement OCDE des villes les plus exposées
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Rising urbanization

Growing middle class in
emerging economies

Degrading environment

Biodiversity loss
and ecosystem
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Source : World Economic Forum Global Risks Perception Survey 2018-2019
http://www3.weforum.org/docs/WEF Global Risks Report 2019.pdf

/ infrastructure

Falure of ﬁnancxal

/ Crmcal information
mechanism or institution

breakdown

Ageing population

Changing climate

\Failuré of regional or |
‘global governance

AN /L2 |
‘Large- sca]\ )
L involuntary / 4

sentiment

Rising income and wealth
disparity

Increasing national

Changing
landscape of
international
governance

-

Rising chronic diseases

Shifting power
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OBJECTIFS DE DEVELOPPEMENT DURABLE

2000 : 8 "objectifs du millénaire pour le développement” 2015 :17 ODD
2012 : Conférence de Rio 2030 : 169 cibles

PAS BONNE SANTE EDUCATION EGALITE ENTRE EAU PROPRE ET
ET BIEN-ETRE DE QUALITE LES SEXES ASSAINISSEMENT

1 INEGALITES
REDUITES

1 PAIX, JUSTICE 17 PARTENARIATS
ET INSTITUTIONS EEI#EAI.ISATIUN
EFFICACES

Wz DES DBJECTIFS

1 VIE 1 VIE
AQUATIQUE TERRESTRE

Programme des Nations Unies pour le développement ; Wikipedia

MIRABAUD
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LES VERITABLES OBJECTIFS

Paix, justice & Mesures relatives a la lutte
Eau propre & i
Jssainissement Institutions contre les changements
efficaces climatiques

Pas de terrestre ,
pauvreté ‘ ' Bonne sante &  Eggjite

Education de

sexes
qualité
Travail décent et . Vie aquatique
croissance
économique Villes & ' | Indust.rie,
N Communautés l innovation &
In,eggl|tes durables Partenariats infrastructure
réduites oour Ia ,
réalisation des Energie propre &
Consommation Faim objectifs d'un colt
& production « Z8ro » abordable
durables

MIRABAUD
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L’APPROCHE "BUSINESS AS USUAL" EST :

Economiquement risquée

Néfaste pour I'environnement

Socialement inacceptable

Légalement dangereuse

Source : World Business Council for Sustainable Development

ssssssssssssss












12

ET LA SUISSE?

= | égislation > autorégulation

= Rapports de durabilité, a bien plaire et non formalisés. Tendance en hausse mais
« a la suisse »

» Tradition d’innovation et d’ingénierie helvétique a 'avant-garde de la durabilité

= Du « savoir-faire » au « faire-savoir »

= Quelques fournisseurs de données : Inrate, Ethos, Sustainalytics, ISS, Conser,
Novethic, SG Analytics, MSCI, Trucost, Beyond Ratings

MIRABAUD
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CREATION D’UNE PRIME ESG

= Améliorer les pratiques ESG pour augmenter la
valeur des entreprises

= Privilégier les entreprises les plus actives
sur les enjeux ESG

= Payer cette prime ? Pourquoi ne pas anticiper
et la créer !

Company Valuation -- How
ESG Integration Is The Future ~ The Impact Of ESG On Long-

p
Standard Term Portfolio Performance /4
iR N
< Morgan Stanley

wp ESG and the Sustainability

l of Competitive Advantage

|= I A TN UG

Sources : Forbes 2017/2018, Morgan Stanley & Inrate
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IMPACT POSITIF : LA PREUVE PAR L'EXEMPLE

Ethique ESG
Filtre d’exclusion automatique des

o . Filtres positifs sur les entreprises
activités controversées

tenant compte des enjeux ESG

Exclusion
sectorielle Analyse Notation et
«alcool fondamental Constructio reporting Controle et
-tabac s n de d’Inrate sur reporting
«armement scourtiers portefeuille la durabilité ESG
- pornographi «interne et limpact
e
Un portefeuille a gestion
active s’inspirant des
atouts et des notes en
matiére de durabilité et
d’impact
s"@.BJ ECTI FS Se conformer
™ progressivement
DE DEVELOPPEMENT aux ODD des

Nations Unies et
DURABLE \geitis

pratiques ESG

MIRABAUD
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STRATEGIE D’ENGAGEMENT

« ...les indicateurs clés
susceptibles de contribuer a la
performance a long terme »

Analystes
ESG

« ...les indicateurs
retenus. Standardiser les
méthodes et processus »

«...les rapports
annuels, statuts de la
stratégie
d’engagement »

« ...avec I'équipe de direction,
définition des priorités et étapes
suivantes. »

MIRABAUD

Asset Management
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COMMENT INVESTIR RESPONSABLEMENT?

Exclusion
Engagement
Vote

Transition carbone
Alignement 2 degrés

I
| | |
Best in Best in Best
Class Universe Effort

MIRABAUD
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SMI : LE HAUT DU PANIER

14 « SURVIVANTS » SUR 20 ANS, 16 SUR 10 ANS
30.6.1999

NOVARTISN m
ROCHEGS =
NESTLEN ®
UBSN ®
CSGROUPN &
ABBLTDN 10 !
SWISSREN !
ZUERICH ALLIEDN 1!
SWISSCOMN !
ALUSUISSEN !
RENTENANSTALT | |
HOLDERBK | |
CLARIANTN |
CIBASCN |
BALOISEN
SAIRGROUP N
SWATCH |
SULZER N
SWATCH N
EMS-CHEMIE

SGS SURVEILLANCE |

-> Lonza
-> Swiss Life
-> LafargeHolcim

vendu

faillite

1000 000 2000 000
2 =768.1 mias

Sources : Bloomberg, Mirabaud Asset Management

30.9.2009

NESTLE N
NOVARTIS N

ROCHE GS

UBSN

CS GROUP N
ABBLTD N

ZURICH FINANCIAL N

SYNGENTA N

LN
1]
=}
Q
c

HOLCIM N
SWISS RE N
RICHEMONT

JULIUS BAER N

-> GAM + J.Baer

SWISSCOM N

SYNTHES N
ACTELION N

vendu

vendu

SWATCH GROUP |
SGS N

ADECCON
LONZA N

SWISS LIFE

-1% —»

2 =758.9 mias

100 000 200 000
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30.9.2019

ROCHE GS N
NESTLE N AN
NOVARTIS N N

ZURICH.. n——
UBS GROUP N

RICHEMONT N

ABBLTD N

SWISS RE N

CS GROUP N
ALCON N

LONZA N
LAFARGEHOLCIM N

GIVAUDAN N

SIKAN

GEBERIT N
SWISS LIFE..

SGS N

SWISSCOM N

ADECCON

SWATCH GROUP |

- 100 000 200 000

+25%

—» ¥ =947.1 mias
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SMI : UN SCORE ESG ELEVE
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Scores Exposure to ESG controversies
100 Level Yo
Category 1 15
80 ) 17
713 686 £99 Category 2 11 55
Category 3 4 20
60 Category 4 1 5
Category 5 1 5
40
20
0
Total Environment Social Governance
SMI
Top 5 - ESG scofe Bottom 5 - ESG score
Company name ESG score Weight (%) Company name ESG score Weight (%)
Swisscom AG 854 13 Swatch Group Ltd. Bearer 451 08
Zurich Insurance G 837 6.0 Lonza Group AG 54.5 27
ABB Ltd. 806 38 Swiss Life Holding AG 60.2 17
Gebent AG 789 19 Alcon, Inc. 61.2 30
5GS SA 786 13 Credit Suisse Group AG 66.2 31

« Scores élevés, controverses existantes mais de gravités faibles a modérées
* Activités sectorielles facilitant ces ratings

Sources : Mirabaud Asset Management, Sustainalytics

MIRABAUD
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ZOOM SUR LE GRAND GAGNANT : SIKA
AU 71E RANG, PUIS AU 32E, PUIS ENFIN AU 14E EN 20 ANS

1999 2009 2019 (E)
Revenus 1’999 mios 4’154 mios 8’100 mios
Bénéfice 91 mios 226 mios 770 mios
Personnel 7’044 12°369 24’950
Coptatsaton  223e 01 kil Ba7s Largy

Sources : Bloomberg, Mirabaud Asset Management
* : par la suppression des deux classes d’actions en 2018, les titres cotés constituent la totalité du capital suite a la conversion des titres nominatif non cotés

MIRABAUD
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SIKA

LA STRATEGIE QUI AMENE AUX RESULTATS, QUI RAMENE A LA
STRATEGIE

"The Sika growth strategy ensures long-term success and profitable growth. The company's
innovative drive combined with sustainability here is a key component. “More Value - Less
Impact” refers to Sika’s obligation to maximize the value of its solutions and contributions for
all stakeholder groups, while simultaneously minimizing the risks and resource consumption
associated with value generation. "

Paul Schuler, CEO Sika AG

SUSTAINABILITY "More value - less impact” - that's the name of the Sika
sustainability strategy. With the aim of “enhancing utility
6-89%, and reducing impacts”, Sika pursues six strategic target
e T areas, focusing on sustainable solutions, climate
performance, community engagement, energy,
waste/water, and occupational safety.

Market Penetration

Innovation

Operating fre

Operational Efficiency .
Through its products, systems, and solutions, Sika strives to create long-

term benefits and added value for all its stakeholders, and to significantly
ROCE by reduce resource consumption and the impacts associated with production

Acquisitions

Values

processes.

12% CO, emission reduction per ton sold

Sources : Sika, Mirabaud Asset Management

MIRABAUD
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LES ODD VALIDENT LA STRATEGIE DEJA EN PLACE

MORE VALUE

Sources : Sika, Mirabaud Asset Management

Les succes commerciaux, financiers et
boursiers de Sika sont fondés sur une
stratégie d’offre modulable au sein de
laquelle des produits de « spécialité
chimique » peuvent étre combinés a
d’autres éléments de leur gamme et fournir
une fonction supplémentaire

L’invention d’un ciment étanche en 1910
(Sika 1) a permis notamment d’étanchéifier
le tunnel du Gothard

Avec 115 ans d’avance, Sika aurait déja pu
afficher quelques-uns des Objectifs de
Développement Durable

Le Sika spirit n’a pas attendu les ODD !

“>MIRABAUD
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SMIM

6 « SURVIVANTS » SUR 20 ANS, 18 SUR 10 ANS

30.09.2009

22

30.09.2019

30.6.1999

Serono  =—
Baer s
Pargesa
LLB  —
Sulzer Medica === vendu
Buhrle
Vontobel
Publigroupe
Kudelski
Charles Vogele
Rieter
Gotthard Bank
Kuoni
Fischer
Valora
Geberit
Schindler PS
Saurer
SIG
Ascom
Hilti
Forbo
Intershop
Sika
Disetronic
Von Roll
oz
Jelmoli

vendu

vendu

vendu

vendu

vendu

delisté

vendu

vendu

5000 10 000 15000 20 000

2 =52.3 mias

Sources : Bloomberg, Mirabaud Asset Management

Geberit =— -> promu SMI
Givaudan == .- promy SMI

Baloise m—
Sonova e—
Kuhne & Nage|
Lindt N s—
Nobel Biocare === vendu
Schindler N s
Aryzta
Logitech s
Valiant e
Sika === -> promu SMI
Pargesa mwmm -
Petroplys == faillite
Straumann ===
Lindt PS mm
Clariant =
Swatch N mmm
Sulzer N s
| PSP _mm _ I
Galenica == -> Vifor
Helvetia wm
Temenos ==
Panalpina = vendu
Barry Callebaut =
Fischer m
Basilea =
EFG =
Rieter =
| Oerlikon = |
5000 10 000 15000 20 000
> 2 =79.8 mias —

+53%

Partners Group
Sonova
Temenos

| Baer

Straumann

Lindt N

Baloise

Kuhne & Nagel
Lindt PS

SPS

Logitech

Vifor

PSP

Clariant

Barry Callebaut
Helvetia

EMS

Fischer

AMS
Flughafen
BB Biotech
VAT
Swatch N
Dufry
Sunrise
Bucher

| Qerlikon

Dormakaba

+129% [—»

5000 10000 15000 20 000

2 =182.9 mias

MIRABAUD

Asset Management



SMIM :

DISPERSION SUPERIEURE

Exposure to ESG controversies

23

Scores
80
61.8 643 60.3 61.2
60
40
20
0
Total Environment Social Governance
SMI Medium
Top 5 - ESG score
Company name ESG score Weight (%)
Clariant AG 81.1 26
Sonova Holding AG 79.5 7.0
Barry Callebaut AG 75.7 2.6
Logitech International S. 74.3 3.8
Helvetia Holding Ltd 68.3 2.5

Sources : Mirabaud Asset Management, Sustainalytics

Level # %
Category 1 4 1=
Category 2 8 26.7
Category 3 1 B3
Category 4 0 0
Category 5 0 0
Bottom 5 - ESG score
Company name ESG score Weight (%)
Swatch Group Ltd. Registered 451 1.5
Swiss Prime Site AG 50.8 4.1
EMS-CHEMIE HOLDING AG 51.0 24
OC Qerlikon Corporation 51.9 1.1
Flughafen Zurich AG 51.9 1.9
MIRABAUD
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ZOOM : VIFOR
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RELATIVEMENT ANALOGUE AUX ODD PAR SA PROPRE METHODE

THE 5-PILLAR MODEL

We conduct business with
INTEGRITY

We focus on
PATIENTS

We value our
EMPLOYEES

We care about the
ENVIRONMENT

We engage with our
COMMUNITY

The highest share price return since 1995 in Switzerland

4578%

864%

914% 770%

3801%
2503%
2310% 2190/
1795/
951%

7o, Sonova Lttt

Sch indler

ﬁ Unique!

23 x net profit growth"
within 23 years IPO

DELIVERING WITHOUT EXCEPTIONS

RICHEMONT

BCSSARD @ 3 DATWYLER
Nests

ﬁ Our Plan 2018-2025 is
8
L]
L]
L]

to achieve EACH
YEAR net sales and
net profit growth

T
1995

T T f f T
2017 2020 2025

La compétition élevée pour I'innovation et le développement a créé une culture du résultat

Source : Vifor Pharma

“>MIRABAUD
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EXEMPLE 1
AMELIORATION DE LA GOUVERNANCE

Members T

T
Board of Directors
4% B6%

Homination & Remuneration
Committee (NRC)

100%

67%
( e o

Independent members
Il Mon-independent members
I Independence ==50%

Audit Committee (AC)

Risk Committee (RC)

Independence =50%

Diversification du risque, engagement & obtention de la prime ESG

MIRABAUD
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EXEMPLE 2 = Ba

CETTE SOCIETE MET EN PLACE DES OBJECTIFS D’AMELIORATION
SUR CINQ SUJETS

Benchmarking
GRADE Environment Labour Society Governance
Vinci France - -
Ferrovial SA Spain
Sustainable products  Attractive working
and sarvices environment ACS,_ Actlwdades de Construcciony Spain -
Servicios
Koninklijke Boskalis Westminster NV Netherlands

Bouygues France -

Social commitment Financial and Skanska AB Sweden
and compliance operational ] .
excellence Implenia Switzerland - -
Taisei Japan - -
Zwahlen & Mayr SA Switzerland - - - - -
Fluor Corp United States - - - -
Respect for the
environment

Mesure, comparaison & diversification du risque

Source: Inrate

MIRABAUD
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EXEMPLE 3 w G

= Signataire du Pacte mondial des Nations Unies en 2013

= (Cohérent avec le Code de conduite de la compagnie

= 40% de la consommation mondiale d’énergie ainsi que des émissions carbone

proviennent du secteur immobilier
== Belimo Holding AG
= |ndustry average

= |Les produits de cette compagnie permettent une

économie d’énergie de I'ordre de 80%

= Employeur tres bien percu et noté

Gov. =+ Lab.

= Prix du meilleur employeur suisse en 2014 et 2017

Soc.

Maximiser la transparence & obtenir la prime ESG

Source: Inrate

MIRABAUD
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VOS CONTACTS

MIRABAUD ASSET MANAGEMENT (SUISSE) SA

29, boulevard Georges-Favon
CH-1204 Geneve

+ 41 58 200 60 00

www.mirabaud-am.com

Mirabaud Group
@mirabaud-AM

m AN

PIERRE LINGJAERDE THIERRY ZEN RUFFINEN NICOLAS BURKI

Relations institutionnelles Relations institutionnelles Analyste Gérant

X pierre.lingjaerde@mirabaud-am.com XX thierry.zenruffinen@mirabaud-am.com X4 nicolas.burki@mirabaud-am.com
¢ +41 58 200 60 45 ¢ 14158200 60 50 ¢ +41 5820060 29

Ce document contient des informations sur des placements collectifs de capitaux (ci-aprées, les « fonds ») qui ne sont disponibles a la distribution que dans les pays ou ils sont enregistrés.
Ce document est réservé a I'usage exclusif de la personne a laquelle il a été remis et ne doit étre ni copié, ni transmis a des tiers. Il ne s’adresse en outre pas aux personnes qui ont la
nationalité d’'un Etat ou leur domicile dans une juridiction dans lesquels il existe des restrictions ou des limitations relatives a la publication, a la diffusion ou a l'utilisation des informations
contenues dans ce document. Le contenu de ce document est purement indicatif et ne saurait en aucun cas étre considéré comme représentant un conseil ou une offre de vente de
fonds. Un investissement dans un fonds mentionné dans ce document ne doit étre effectué qu’apres consultation des derniéres versions des documents légaux pertinents, et en particulier
le prospectus qui décrit les risques liés aux fonds. Il est en outre recommandé a tout investisseur potentiel d’obtenir des conseils professionnels juridiques et fiscaux. Les informations
contenues dans ce document ont été tirées de sources jugées fiables. Toutefois, aucune garantie ne peut étre donnée quant a leur exactitude ou leur exhaustivité. La performance
historique ne représente pas un indicateur ou une garantie de performance future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I'émission
et du rachat des parts. La valeur des fonds peut fluctuer a la hausse comme a la baisse, et il peut arriver que les investisseurs ne récuperent pas les montants investis. M|RABAUD
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