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Introduction
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PIB 2008
En mia USD (PPP)

Source OCDE
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PIB par habitant
USD en PPP (2008)

Source OCDE
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Population et PIB, contraste saisissant

Répartition du PIB et de la population
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Population
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BRIC: une population qui surpasse celle des autres pays

n Le BRIC représentait 42% de la population mondiale en 2008, soit 2.8 milliards 
d’habitants.

n La population mondiale devrait dépasser 9 milliards en 2050 et le BRIC représenterait 
encore 37% malgré la forte montée attendue du continent africain.

n En 2050, la population indienne dépasserait 1.6 milliard, et sera plus nombreuse que la 
population chinoise à partir de 2030. La population russe est en déclin depuis 1995.

World population in 2008
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Evolution de la population

n Le taux de croissance de la population de ces pays se modère avec leur développement.
n La Chine a un taux de croissance qui est plus faible que le taux de progression de la population 

mondiale. 
n Les taux de croissance de moins de 1% se rapprochent de ceux des pays développés. 
n En 2008, une baisse de la population a été observée en Russie, Allemagne, Japon et dans les anciens 

pays de l’Est et la communauté des Etats indépendants (CIS).



UBP GESTION INSTITUTIONNELLE SA 10

Consommation
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La croissance de la population sous-tend la consommation

n Tous les facteurs militent pour une consommation plus soutenue ces prochaines années et une montée 
structurelle de la part de la consommation dans le PIB.

n Une population importante, une baisse de la mortalité, une montée de l’espérance de vie et la 
progression des revenus.

n La constitution d’une classe moyenne importante dans ces pays est en cours.
n Des changements dans la structure de la consommation du BRIC découle de la hausse des revenus.
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Population jeune et classe moyenne en pleine expansion

Population par classe d'âge en 2008
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Croissance consomation estimée pour 2010

n A l’exception de la Russie, les pays du BRIC dispose d’une population extrêmement jeune offrant un 
formidable potentiel de consommation future.

n Plus de 30% de la population indienne avait moins de 14 ans en 2008, alors que seulement 5% avait 
plus de 65 ans

n Les pays émergents seront les moteurs de la consommation pour 2010, 
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Source: Goldman Sachs

Classe moyenne en pleine expansion

n La classe moyenne (revenus supérieurs à USD 6’000.-) verra sa taille exploser. Selon les analystes de 
GS, cette classe doublera entre 2010 et 2020

n Des produits inaccessibles à la population jusqu’ici verront une forte progression de leur demande
n En 2030, la classe moyenne pourrait représenter 30% de la population
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Faible taux de pénétration pour de nombreux produits

Pénetration des biens de consommation dans les pays du BRIC
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Nombre de tél. portables pour 100 habitants
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n La consommation restera soutenue, dopée par la création d’une classe moyenne massive
n Les habitudes de consommation devraient être modifiées:

– moins de produits importés à faible valeur ajoutée
– plus de produits haut de gamme (voitures, équipements télécommunications, etc.)

n Les taux de pénétrations de ces biens sont encore bas, à l’exception de la Russie

Source: Banque Mondiale
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Consommation de Coca Cola par habitant
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Infrastructures et matières premières
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Forte demande interne
Un besoin croissant en infrastructures

n La hausse des investissements en infrastructures est accélérée par une croissance rapide et continue 
des populations urbaines

n La Chine et l’Inde devraient dominer la demande en infrastructures durant la prochaine décennie  
n Le Brésil n’est pas en reste notamment via son programme PAC visant à maintenir un taux de croissance 

soutenu à l’économie. 
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Moteur de la croissance interne : les transports
L’exemple du rail chinois

Source: Association of American Railroads, Mar 2009 Source: Ministry of Railways, China, Dec 2008

n Land area: 9.2 mm sq km
n Railways: 258,676 km (2008)
n Freight turnover: 2,594 bn ton-km
n Freight density: 10.0 mm ton-km / km

n Land area: 9.6 mm sq km
n Railways: 79,687 km (2008)
n Freight turnover: 2,482 bn ton-km
n Freight density: 31.1 mm ton-km / km

United States railway infrastructure China railway infrastructure

Source: Value Partners
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n Le plus grand producteur d’éthanol

n Parmi les plus grandes réserves en métaux non-
précieux (aluminium, cuivre, nickel, fer)

Brésil

Russie n 20% des réserves pétrolières mondiales, 35% de 
celles en gaz naturel

n Pétrole et gaz:

– 66% des exportations;
– 20% à 25% du PIB;
– 53% des revenus du budget national

Solide moteur de la croissance interne
Abondance de ressources naturelles
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Remarquables assises financières
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La dette publique est plus faible que celle des pays 
développés

Dette gouvernement en % PIB 2010
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BRIC: réserves cumulées proches de USD 4 tri.
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BRIC dans le monde, un acronyme
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Historique du PIB mondial: le poids des régions
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n Le BRIC devrait revenir sur le devant de la scène économique mondiale, après une très 
longue éclipse.

Source: OECD; The World Economy: A Millennial Perspective – A. Maddison; IMF; UBP scenario
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Evolution du PIB BRIC par rapport au PIB mondial

BRIC economies: 50% of the world's GDP in 2050e (*) 
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Une croissance forte, qui devient structurelle

n La politique économique et les gouvernements veulent maintenir une croissance élevée 
(entre 8% et 9% en Chine et en Inde) à moyen terme afin de rattraper les pays 
développés. Les facteurs de croissance à long terme sont tous positifs (forte population et 
productivité et faible coût du capital).

n La croissance a reposé traditionnellement sur les exportations; la crise de 2009 a relancé
des projets d’infrastructures pluri-annuels. La consommation va prendre plus de poids 
dans la prochaine décennie.
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BRIC: PIB par secteur

n Chine: un rebalancement de la croissance en faveur de la consommation est attendu.
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Croissance annuelle du PIB jusqu’en 2015 
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Commerce extérieur des BRIC
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Chine: commerce extérieur

n L’évolution du commerce extérieur reflète: 
Ø L’ouverture de la Chine sur toutes les régions du monde
Ø La chine est devenue « l’usine » du reste du monde.
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Inde: commerce extérieur

n Une large diversification du commerce 
extérieur indien.

n La progression du commerce entre pays 
émergents (« Sud-Sud »).
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Brésil: commerce extérieur

n Une diversification du commerce par région plus équilibrée.
n Une remontée du secteur primaire dans les exportations.
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Russie: commerce extérieur

n Une structure du commerce extérieur inchangée depuis 1995.
n Une forte dépendance à l’égard du secteur des matières premières.
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Les BRIC et la Suisse
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Les principaux partenaires commerciaux de la Suisse

Source: Administration Fédérale des Douanes
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Les BRIC et la Suisse

Part des importations et exportations totales 2009 
(en%)

0.0%
0.5%
1.0%
1.5%
2.0%
2.5%
3.0%
3.5%

Chine Inde Brésil Russie

Importations Exportations

Importations et exportations suisses 2009

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

Chine Inde Brésil Russie

M
io

 C
H

F

Importations Exportations

n Les importations venant des pays BRIC représentent 4.4% de l’ensemble des produits importés en 
Suisse

n Les exportations à destination des BRIC représentent 6.5% de l’ensemble des exportations suisses
n La Suisse est nette exportatrice par rapport au BRIC et ceci pour les 4 pays de la zone 
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Marchés des actions
Dettes émergentes

Investir dans les pays BRIC
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Pondération dans les indices boursiers
Au 30 septembre 2010

Part des pays émergents 
dans le MSCI AC World

86.2%

13.8%

Pays développés Pays émergents

MSCI BRIC
30.7%

11.1%

24.8%

33.4%

Brésil Russie Inde Chine

Pays émergents

BRIC Corée du Sud Taiwan Mexique Afrique du Sud Autres

36% 49%

Pays émergents

Asie
Am. Latine

Afrique

Europe

n Les pays émergents représentent 
environ 14% du MSCI World AC

n L’Asie est la principale zone 
composant les pays émergents

n En terme de capitalisations 
boursières, les pays émergents 
sont composés de 3 blocs:

– BRIC: 49%
– Corée du Sud, Taiwan, 

Mexique et Afrique du Sud: 
36%

– Autres: 15% 
n Chine et Brésil ont une part 

prépondérante dans le BRIC

Source : MSCI
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Poids (%) des PIB (nominal USD) dans le PIB mondial 
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n Le FMI prévoit que le PIB du BRIC compte pour plus de 21% au niveau mondial en 2015 
contre moins de 15% en 2008. 

n Les 4 pays réunis (Afrique du Sud, Corée du Sud, Mexique et Taiwan) auront un poids de 
moins de 5% selon le FMI. Claire stagnation depuis 20 ans. 
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BRIC: poids des PIB et des capitalisations

BRIC economies: 50% of the world's GDP in 2050e (*) 
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Source: IMF, Goldman Sachs(*) based on PPP (Purchasing Power Parity)

Pondération capitalisation boursière

BRIC; 6.8%

Monde ex BRIC; 
93.2%

n Rapport disproportionné entre le poids des BRIC dans l’activité économique mondiale et son poids dans 
les indices boursiers

n Le poids actuel des marchés émergents ne semble pas prendre en compte la croissance supérieure 
future attendue
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Comparaison MSCI World / MSCI World AC

Performances MSCI World et MSCI World AC
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n Depuis 2000, le MSCI World (sans les pays émergents) a progressé de 130% contre 139% pour le MSCI 
World AC (avec pays émergents)

n Cette surperformance de 9%, générée grâce aux pays émergents,  est remarquable si on considère que 
la pondération moyenne de l’ensemble des pays émergents durant la période était de seulement environ 
9%

Pondération des EM dans le MSCI World

Source: Bloomberg
Source: MSCI
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Performances marchés: Monde, Suisse, EM et BRIC
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Performances boursières de 2004 à sept. 2010
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Dettes émergentes
Rendements supérieurs pour un niveau d’endettement moindre
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n La crise financière a lourdement pénalisé les pays 
développés en terme d’endettement. Le rapport en 
leurs dettes et leurs Produits Intérieurs Bruts a 
fortement augmenté

n Les pays émergents en revanche disposent 
toujours de solides assises financières, le ratio 
Dette/PIB est même en diminution

n Cette différence ne se reflète pas dans les taux 
d’intérêts

n Amélioration de la qualité de la dette émergente
n Ces rendements attractifs, attirent de plus en plus 

les investisseurs institutionnels à la recherche de 
rendement 

Source Bloomberg, sept.2010

Source: OCDE
*Selon définition du FMI
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Annexes
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BRIC: Governance indicators

n L’écart avec les pays développés reste important.
n Les facilités d’installation des entreprises et la centralisation de l’état jouent en faveur de 

la Chine.
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BRIC: inequalities measured by Gini coefficient

n Un indice égal à 0 reflète une parfaite 
égalité dans la distribution des 
revenus.

n La croissance rapide des pays 
émergents a généré de fortes 
inégalités.
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BRIC: military expenditures

n La montée des dépenses d’armement va de pair avec la forte croissance et la persistance de 
revendications territoriales.
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